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Morgan Stanley

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. o Relatério da Administracdo e as Demonstracoes
Financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2024, da Morgan Stanley Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (“Morgan Stanley Corretora”).

Essas demonstracdes foram elaboradas de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen), e estdo
em conformidade com as diretrizes contdbeis emanadas das Leis n°® 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes), incluindo as alteracGes
introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, para a contabilizagdo das operaces, e as
normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN).

O Relatério do Comité de Auditoria do Conglomerado Morgan Stanley estd sendo apresentado
juntamente com as publica¢des das Demonstracdes Financeiras do Banco Morgan Stanley (lider
do Conglomerado).

. EVOLUGCAO DOS NEGOCIOS
Entre os acontecimentos que marcaram o exercicio, destacam-se:
a) Patrimdnio Liquido e Resultado no Exercicio
o Aumento do Capital Social

A Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria, realizada em 29 de abril de 2024,
aprovou o aumento de capital proposto pela administragio no montante de R$ 98.604
(noventa e oito milhdes, seiscentos e trés mil, novecentos e sessenta e seis reais)
mediante a emissdo de 98.603.966 (noventa e¢ oito milhdes, seiscentos e trés mil,
novecentos e sessenta e seis) novas agdes ordinarias, mediante a utilizagdo dos recursos
oriundos dos juros a titulo de remuneracdo sobre o capital préprio. Esse aumento foi
homologado pelo Banco Central do Brasil em 19 de junho de 2024.

O estatuto social prevé a distribuicdo de um dividendo minimo anual de 25% do lucro
liquido, ajustado na forma da legislacdo pertinente. A Assembléia Geral Ordinaria e
Extraordinaria, realizada em 29 de abril de 2024, aprovou ainda a ndo distribuicdo desses
dividendos.

¢ Resultado no Exercicio antes da Destinacéo dos Lucros
A Morgan Stanley Corretora registrou Lucro Liquido no exercicio de R$ 46.575 mil,

correspondente a R$ 0,06 por acdo e rentabilidade no exercicio, anualizada, sobre o
patriménio liquido final de 8,13%.
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b) Volume de Negdcios
No semestre findo em 30 de junho de 2024, o volume financeiro de negocios
executados pela Morgan Stanley Corretora permaneceu em patamares elevados com
relacdo aos volumes totais negociados na B3 S.A.- Brasil, Bolsa, Balcido (“B3”).

Il. PATRIMONIO DE REFERENCIA REQUERIDO (ACORDO DA BASILEIA)

O indice da Basiléia em 30 de junho de 2024 ¢ de 23,35%.

. GERENCIAMENTO DE CAPITAL

A descricdo da Estrutura de Gerenciamento de Capital do Conglomerado est4 disponivel no
endereco eletrdnico: https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/gerenciamento-de-riscos-e-

de-capital.

Séo Paulo, 26 de agosto de 2024.
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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A. (“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2024 e as respectivas
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo um
resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Corretora em 30 de junho de 2024, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil (BACEN).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Corretora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério do auditor

A administragdo da Corretora é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério
da Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee



Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao
relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidade da administracdo pelas demonstragoes financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracSes financeiras
de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil aplicéveis as institui¢des autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsdvel pela avaliagdo da capacidade
de a Corretora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo
ser que a administragcdo pretenda liquidar a Corretora ou cessar suas operag¢des, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstrag¢des financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢ées podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econ6micas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstrag¢des financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragGes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagcdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Corretora.

- Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragao.

- Concluimos sobre a adequacgédo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Corretora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
ateng¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Corretora a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

IS



- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatag¢des significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de agosto de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda.
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Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de Reais)
Ativo Nota 06.2024 12.2023 Passivo Nota 06.2024 12.2023
Disponibilidade 4 1.132 448 Outros passivos 750.078 959.007
Instrumentos financeiros 5 1.979.979 1.969.906 Sociais e Estatutarias 9.a - 116.005
Fiscais e previdenciarias 9.b 47.074 55.496
Operagdes compromissadas 1.067.079 701.244
Depositos interfinanceiros 400.576 - Negociagdo e intermediagao de valores 6.a 669.440 787.482
Titulos e valores mobilidrios 512.324 1.268.662 Diversas 33.564 24
Créditos tributarios 7 23.113 11.982
Outros ativos 696.130 817.909 Provisdes 10 69.409 108.452
Negociacdo e intermediagdo de valores 6.a 670.609 788.505 Outras 69.409 108.452
Diversos 6.b 25.521 29.404
Investimentos 1 1 Patriménio liquido 1.893.760 1.748.452
Capital:
Imobilizado de uso 8 12.892 15.665 De domiciliados no Exterior 12.a 1.041.918 943.314
Reserva de lucros 12.ced 851.867 805.292
Imobilizagdes de Uso 41.024 41.024 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (25) (154)
Depreciagdes e amortizagdes (28.132) (25.359)
Total 2.713.247 2.815.911 Total 2.713.247 2.815.911

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstragdes de resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por a¢do - R$)

Receitas da intermediac¢ao financeira

Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios
Resultado bruto da intermediacio financeira
QOutras receitas (despesas) operacionais

Receitas de prestacdo de servigos

Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas

Despesas tributarias

Outras receitas/despesas operacionais
Resultado antes da tributacgao sobre o lucro
Imposto de renda e contribuicio social

Provisdo para imposto de renda

Provisdo para contribui¢do social

Ativo fiscal diferido

Lucro liquido do semestre

Quantidade de acées (em milhares)

Lucro liquido por agio - RS

Nota

16.a
16.d
16.b
16.c
16.e

11
11
11

Semestres
06.2024 06.2023

99.787 112.302
99.787 112.302
99.787 112.302
(22.231) 6.696
135.600 141.252
(82.405) (84.848)
(33.475) (30.756)
(18.209) (19.318)
(23.742) 366
77.556 118.998
(30.981) (47.608)
(26.328) (36.818)
(15.861) (22.098)
11.208 11.308
46.575 71.390
733.258 634.654
0,06 0,11

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes

Semestres findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por ag¢do - R$)

Lucro liquido do semestre

Itens que podem ser reclassificados para o resultado
Ajuste de avaliag@o patrimonial

Efeito tributario

Resultado abrangente total no semestre

06.2024 06.2023
46.575 71390
129 316
215 527
(86) @11)
46.704 71.706

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido

Semestres findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Aumento de capital - Assembleia Geral
Extraordinaria de 28/04/2023

Ajuste ao valor de mercado de TVM
Lucro liquido do semestre

Proposta de destinagdo dos lucros:
Reserva legal

Reserva estatutaria

Saldos em 30 de junho de 2023

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Aumento de capital - Assembleia Geral
Extraordinaria de 30/04/2024

Ajuste ao valor de mercado de TVM
Lucro liquido do semestre

Proposta de destinagdo dos lucros:
Reserva legal

Reserva estatutaria

Saldos em 30 de junho de 2024

Nota

12.a

12.¢
12.e

12.a

12.¢c
12.e

Reserva de Lucros Ajuste de
Capital Aumento Reserva Reserva avaliacio Lucros
realizado de Capital Legal Estatutiria patrimonial acumulados Total

858.185 - 78.136 653.952 (134) - 1.590.139
85.129 - - - - - 85.129
- - - - 316 - 316
- - - - - 71.390 71.390
- - 3.570 - - (3.570) -
- - - 67.821 - (67.821) -
943.314 - 81.706 721.773 182 - 1.746.974
943.314 - 87.597 717.695 (154) - 1.748.452
98.604 - - - - - 98.604
- - - - 129 - 129
- - - - - 46.575 46.575
- - 2.328 - - (2.328) -
- - - 44.247 - (44.247) -
1.041.918 - 89.925 761.942 (25) - 1.893.760

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Semestres findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais)

Atividades operacionais

Lucro liquido do semestre

Ajustes ao lucro liquido de semestre

Depreciagdes e amortizagdes

Ajuste ao Valor de Mercado de T.V.M. e Instrumentos Financeiros Derivativos (Ativos/ Passivos)
Variagdo cambial de provisdes

Provisdes com remuneragéo variavel

Ajuste compensatorio de prego de transferéncia

Impostos diferidos (Crédito tributario)

Imposto de renda e contribuigéo social

Diminui¢do/(aumento) de ativos operacionais

Redugdo/(aumento) em titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
(Aumento) em outros ativos

Aumento/(reducfio) nos passivos operacionais

Aumento de outros passivos

(Redugio) de provisodes

Fluxo Caixa liquido (aplicado) em atividades operacionais

Imposto de renda e contribuigéo social pagos

Fluxo de caixa liquido proveniente (utilizados) nas atividades operacionais

Fluxos de caixa utilizados nas atividades de investimentos
(Aquisigdo)/alienag@o de imobilizado de uso

Fluxos de caixa proveniente/(aplicado) das atividades de investimento

Aumento (reducio) nos fluxos de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre

Aumento (reducio) no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

06.2024 06.2023
46.575 71.390
79.499 73.350

2773 2.960
(129) (316)
(2.188) 1.373
37.043 33.951
22.703 -
(11.131) (11.308)
30.428 46.690
355.762 13.744
110.018 (198.401)
(140.719) 136.400
(72.855) (56.147)
252.206 (104.404)
(11.761) (12.226)
240.445 (116.631)
- (216)
- (216)
366.519 27.893
701.692  1.094.184
1.068.211  1.122.077
366.519 27.893




Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Demonstracdes financeiras em
30 de junho de 2024

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Corretora”) foi constituida
em 18 de janeiro de 2001 e tem como seus controladores as empresas MSL Incorporated e
Morgan Stanley International Holdings Inc., Iniciou efetivamente suas opera¢des em mar¢o de
2001, tendo como objeto social a pratica de operages ativas, passivas, derivativas e acessorias
inerentes as corretoras de titulos e valores mobiliarios, de acordo com os regulamentos do
Banco Central do Brasil a ela aplicaveis e com as disposicdes legais e regulamentares em vigor,
incluindo a gestdo e administracdo de carteiras de valores mobiliarios e fundos de
investimentos. A Corretora poderad participar de quaisquer outras sociedades ou grupos de
sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como socia, acionista ou quotista. A
Corretora é uma empresa integrante do Conglomerado Prudencial Morgan Stanley, cujo lider é
0 Banco Morgan Stanley S.A. e suas operagfes sao conduzidas dentro deste contexto.

Apresentacdo das demonstracgdes financeiras

Essas demonstracdes foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as institui¢cbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen), e estdo
em conformidade com as diretrizes contabeis emanadas das Leis n°® 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por Ac¢des), incluindo as alteracdes
introduzidas pelas Leis n°® 11.638/07 e n°® 11.941/09, para a contabilizacio das operacdes, e as
normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN).

A Resolugdo CMN n° 4.818/2020 e a Resolucdo BCB n° 2/2020 estabelecem os critérios gerais
e procedimentos para elaboracdo e divulgacdo das Demonstragdes Financeiras. A referida
norma, entre outros requisitos, determinou a evidenciacdo em nota explicativa, de forma
segregada, dos resultados recorrentes e nao recorrentes.

A Administracdo usa de julgamento na determinacdo e registro de estimativas contabeis, quando
aplicavel. A liquidacdo das transacOes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
diferentes dos estimados, devido a imprecisfes inerentes ao processo de sua determinagdo. A
Administracdo revisa as estimativas e premissas semestralmente.

Essas demonstracdes financeiras foram aprovadas pela diretoria em 26 de agosto de 2024.

A Corretora elabora suas demonstracdes financeiras e as disponibiliza em seu site
(https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/demonstracoes-financeiras).



Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Demonstracdes financeiras em
30 de junho de 2024

Descricdo das principais praticas contabeis
As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacfes séo as seguintes:

Apuracao do resultado
As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia.

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
S&o registradas ao custo de aquisicdo acrescido dos rendimentos incorridos até a data do
balanco, calculados pro-rata dia.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados, conforme Circular n° 3.068, de 8 de novembro
de 2001 e regulamentacdo complementar, no momento da aquisi¢cdo, de acordo com as seguintes
categorias:

Titulos para negociagdo - Titulos e valores mobiliarios adquiridos com o proposito de serem
negociados, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do semestre;

Titulos disponiveis para venda - Titulos e valores mobiliarios que ndo se enquadrem como
para negociacdo nem como mantidos até o vencimento, ajustados pelo valor de mercado em
contrapartida a conta destacada do patrimdénio liquido, devidamente reduzidos dos
correspondentes efeitos tributarios, quando aplicaveis;

Titulos mantidos até o vencimento - Titulos e valores mobiliarios, exceto acfes nédo
resgataveis, para os quais haja intencdo ou obrigatoriedade e capacidade financeira da Corretora
para sua manutencdo em carteira até o vencimento, avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescidos
dos rendimentos em contrapartida ao resultado do semestre.

Implementacdo da Resolu¢cdo CMN 4.966

A Resolugdo CMN n° 4.966, que entra em vigor em 1°. de janeiro de 2025, adapta os conceitos
do IFRS 9 Financial Instruments para Instituicdes Financeiras, trazendo para a contabilidade
local conceitos ja praticados na contabilidade internacional, tais como Fair Value Option (FVO),
Day One PNL — diferimento do resultado no reconhecimento inicial da transacéo, apropriacdo
de receitas e despesas considerando o método de juros efetivos, DVA (Debit Value
Adjustments) para passivo financeiro derivativo mensurado no nivel 2 e 3, nova metodologia
de constituicdo da Provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito e novos
critérios para Hedge accounting.

Modelos de negécio deverdo ser documentados e aprovados pela Diretoria, levando em
consideragdo como os grupos de ativos financeiros sdo geridos em conjunto para atingir um
objetivo especifico, a forma como os resultados sdo apresentados para a diretoria, 0s riscos que
podem afetar o desempenho do modelo de negécio e como esses riscos sdo administrados, a
base de remuneracéo dos gestores do negdcio, entre outros pontos relevantes.

As revisdes dos normativos, analises de impacto, documentacdo e implementacdo serdo
realizadas de acordo com o plano, que foi aprovado pela diretoria em 12 de dezembro de 2022.



Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Demonstracdes financeiras em
30 de junho de 2024

Negociacao e intermediacao de valores (saldos ativos e passivos)
Referem-se a negociacdo de valores mobiliarios por conta de clientes e séo registradas pelos
seus valores de liquidacéo.

Imobilizado de uso

Demonstrado ao custo de aquisicdo, menos a depreciacdo acumulada. A depreciacdo do
imobilizado é calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas que
contemplam a vida Gtil-econémica do bem, sendo: maquinas, equipamentos, moveis e utensilios
- 10%, equipamentos de processamento de dados e sistemas de transporte - 20%.

Proviséo para impostos

A provisdo para Imposto de Renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente a R$ 240. A provisdo para
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido foi constituida & aliquota de 15% sobre o lucro
ajustado pelos itens definidos em legislacdo especifica. A provisdo para PIS e COFINS foi
constituida a aliquota de 0,65% e 4%, respectivamente sobre as receitas brutas considerando as
exclusdes e deducdes definidas na legislagdo vigente. A provisdo de ISS foi constituida a
aliquota de 5% sobre o total de receitas de prestacao de servigos.

Os ativos fiscais diferidos foram constituidos de acordo com os critérios estabelecidos pela
Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional n® 4.842/2020, & aliquota de 25% para Imposto de
Renda e 15% para Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

Reducao no valor recuperavel de ativos ndo financeiros (impairment)
E reconhecida uma perda se o valor contabil de um ativo excede seu valor recuperavel, as quais
séo reconhecidas no resultado do periodo.

Nao foi identificado qualquer evento na Corretora que justificasse provisdo de perdas por
impairment para os ativos ndo financeiros em 30 de junho de 2024 e em 31 de dezembro de
2023.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa compreende numerario em espécie e dep0sitos bancarios disponiveis.

Equivalentes de caixa sdo aplicacBes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que sédo
prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor.

Provisdo para passivos contingentes

Para a mensuracdo e divulgagdo de provisdes, contingéncias ativas e passivos contingentes,
adota-se as diretrizes da Resolugdo n°® 3.823, de 16 de dezembro de 2009, emitida pelo Banco
Central do Brasil.

Ativos Contingentes — ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem
mais recursos.

A constituicdo das provisdes para passivos contingentes ¢ realizada sempre que a opinido dos
assessores juridicos em relagdo a perda seja classificada como provavel e que haja uma
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estimativa confiavel dos montantes envolvidos. Os passivos contingentes sdo divulgados em
notas explicativas, a menos que seja remota a possibilidade de ocorrer qualquer desembolso na
liquidacao.

Politica de remuneracao variavel

Pagamentos basedos em acdes

A Corretora participa dos planos globais de a¢bes do Morgan Stanley, os quais prevéem o
pagamento pela Corretora ao Morgan Stanley (NY) em consideracdo a transferéncia das suas
acles aos funcionarios da Corretora. O custo das a¢Bes & mensurado pelo valor justo na data da
concessdo (“grant date”), atualizado conforme valor de mercado das a¢des do Morgan Stanley
(NY) e registrado como despesa de remuneracdo durante o periodo de aquisi¢do (“vesting
period”), ajustado por condi¢des de cancelamento dos planos, se existente.

Outros planos de compensacéo diferida

A Corretora concede planos de compensacdo diferida para determinados funcionarios, os quais
prevéem o diferimento de parte da remuneracdo discricionaria acrescido da performance de
investimentos referendados. O valor justo da compensacdo diferida é reconhecido como despesa
de remuneracdo, ajustado por condi¢bes de cancelamento dos planos, se existente.

Resultado recorrente/néo recorrente

As politicas internas da Corretora consideram como recorrentes e ndo recorrentes os resultados
oriundos e/ou ndo, das operacdes realizadas de acordo com o objeto social da Corretora previsto
em seu Estatuto Social, ou seja, a pratica de operagdes ativas, passivas, derivativas e acessorias
inerentes as corretoras de titulos e valores mobiliarios, de acordo com os regulamentos do
Banco Central do Brasil a ela aplicaveis e com as disposicoes legais e regulamentares em vigor,
incluindo a gestdo e administracdo de carteiras de valores mobiliarios e fundos de
investimentos. A Corretora poderd participar de quaisquer outras sociedades ou grupos de
sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sdcia, acionista ou quotista.
Além disto, a Administracdo da Corretora considera como ndo recorrentes os resultados sem
previsibilidade de ocorréncia nos 3 anos seguintes. Observado esse regramento, salienta-se que
0 lucro liquido da Corretora no semestre findo em 30 de junho de 2024, no montante de R$
46.575 (06.2023 — R$71.390), foi obtido exclusivamente com base em resultados recorrentes.

Caixa e equivalentes de caixa
Para fins da demonstracdo dos fluxos de caixa, o valor de Caixa e Equivalentes de Caixa é
composto por:

06.2024 12.2023

Disponibilidades 1.132 448
Aplicacdes em operagdes compromissadas (*) 1.067.079 701.244
1.068.211 701.692

(*) AplicagBes compromissadas — posi¢do bancada, lastreadas em titulos pablicos federais, com
vencimento no 1° dia Gtil subsequente ao semestre.
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Depositos interfinanceiros
O saldo da conta “Depdsitos Interfinanceiros” com vencimento em até 2 anos esta representado
da seguinte forma:

06.2024 12.2023
Depédsitos interfinanceiros 400.576 -
Total 400.576 -

Instrumentos financeiros
a. Classificacdo e composi¢ao da carteira

A carteira de titulos e valores mobiliarios esta composta por titulos classificados na categoria
disponivel para venda, apresentando 0s seguintes prazos de vencimento e valores de ganhos néo
realizados em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023, conforme abaixo:

06.2024
Vencimento Quantidade Prazo Valor Curva Mercado

Vinculadas a Prestacéo de

Garantias

Letras Financeiras do Tesouro = 91/09/2025 5000 Dela3anos 75.008 75.076
::Et;as Financeiras do Tesouro — 41 /37976 3000  Dela3anos 45.033 45.028
Letras Financeiras do Tesouro = g1 /09/2026 4950  Dela3anos 74,246 74270
'Ef:t{as Financeiras do Tesouro— 1 /35077 8000 De3a5anos 119.902 119.865
::eFt;as Financeiras do Tesouro — 1 /3 15079 2000 Deb5a10anos 29.809 20.813
Letras Financeiras do Tesouro = g1/03/2030 3000 De5a10anos 44.600 44.602
'Eit;as Financeiras do Tesouro — 4 /612039 5000 De5a10anos 74.285 74.277
Aplicacdo em cotas FILCB (B3)  s/vencimento 49.393 49.393
Total 512.366 512.324

Ganhos/(perdas)
néo realizados

(22)

(5)
24

(37)

(8)

(42)
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12.2023
Vencimento  Quantidade Prazo Valor Valor
Curva Mercado GNa nhos/_(perdas)
ndo realizados

Vinculadas a Prestagéo de
Garantias
"el_t;?rs Financeiras do Tesouro 1 nq/5094 23000 Atélano 328270 328.201 (69)
Lel_t,frs Financeiras do Tesouro 1 4q/5005 10.000 Até5an0  142.680 142.646 (34)
Lewes Financeiras do Tesouro 41 j0q/509¢ 19.950 Até5anos  284.206 284.098 (108)
"el_t,frs Financeiras do Tesouro 143599 22000 Até5anos  311.351 311.331 (20)
"el_t,frs Financeiras do Tesouro 4105099 11.000 Até5anos 155509 155.483 (26)
ép;;ca‘?é‘) emcoasFILCB v encimento 46.903 46.903 -
Total 85.950 1.268.919 1.269.662 (257

Os resultados liquidos dos efeitos tributarios ndo realizados, no montante de R$ 129 (06.2023 —

R$ 316, foram reconhecidos contabilmente na conta ajuste de avaliacdo patrimonial no

patrimonio liquido.

Os titulos vinculados a prestacdo de garantia, depositados na B3 S.A., fazem face ao limite

necessario ao processo de liquidacdo dos negocios cursados na cdmara.

Para a apuracdo do valor de mercado foram utilizadas cotacBGes obtidas com provedores de

informagGes de mercado como ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiros e de Capitais.

A Corretora tem como pratica a verificagdo e acompanhamento desses pregos de mercado,

diariamente, a fim de assegurar a consisténcia e acuracidade da precificacdo de suas operagdes.

Os titulos publicos encontram-se custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia —

Selic e as Cotas do Fundo de Investimento Liquidez Camara B3 Multimercado Investimento no

Exterior (“FILCB”) estdo custodiados na B3.
b.  Resultado com titulos e valores mobiliarios

O resultado com titulos e valores mobiliarios apurado pela Corretora estd demonstrado
conforme abaixo:

06.2024 06.2023
Operagdes Compromissadas 68.214 77.500
Titulos de Renda Fixa 29.164 32.350
Titulos de Renda Variavel (84) (282)
Aplicacdes em Fundo de Investimentos 2.493 2.734

Total 99.787 112.302
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7  Outros ativos

a.  Negociagdo e intermediacao de valores
Os saldos classificados em negociacdo e intermediacdo de valores no ativo e no passivo sao
compostos por opera¢Bes com valores mobiliarios por conta de clientes a liquidar em até dois
dias, conforme segue:

06.2024 12.2023
Ativo Passivo Ativo Passivo
Caixas de registro e liquidagdo 98.467 (927) - (571.780)
Devedores (credores) - Conta liquidagfes pendentes 572.142 (619.717) 774.023 (215.366)
I(_)pe_rac;oes com ativos financeiros e mercadorias a ) (48.796) 14.482 (336)
iquidar
Total 670.609 (669.440) 788.505 (787.482)

b.  Diversos
Os saldos classificados como diversos, possuem prazo de vencimento de até um ano e sdo
compostos por:

06.2024 12.2023
Imposto de renda a compensar 8.098 18.971
Contribuigdo social a compensar 3.671 8.585
Valores a receber de Preco de transferéncia (*) 10.849 -
Antecipacdes salariais 1.911 1.429
Outros adiantamentos 752 393
Despesas antecipadas 240 26
Total 25.521 29.404

(*) vide nota 14 de Partes relacionadas.
8  Créditos tributarios

o Natureza e origem - Os créditos tributarios do Imposto de Renda e da Contribui¢do Social,
no montante de R$ 23.113 (12.2023 - R$ 11.982), foram constituidos sobre as diferencas
temporarias da remuneracdo variavel apurado sobre a base de calculo de imposto de renda e
da contribuicéo social.

o Critérios de constituicdo - Os créditos tributarios foram registrados contabilmente de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolu¢cdo do Conselho Monetario Nacional
n° 4.842/20, de 30 de julho de 2020, constituidos a aliquota de 25% para Imposto de Renda,
no montante de R$ 14.446 (12.2023 - R$ 7.489), e 15% para os créditos tributarios para
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido, no montante de R$ 8.667 (12.2023 - R$ 4.493).
oA Corretora ndo possuia créditos tributarios ndo ativados de qualquer natureza em 30 de

junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023.
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Créditos Tributarios por natureza 06.2024 12.2023
Curva e valor de mercado de operagdes de instrumentos financeiros 26 103
Remuneracédo Variavel 23.087 11.879
Total 23.113 11.982

e Expectativa de realizagéo - Conforme tabela abaixo:

Crédito
Exercicio Tributario Valor Presente (*)

2024 13.693 12.727
2025 5.620 4.782
2026 2.901 2.453
2027 897 747

2030
2 2
Total 23.113 20.711

(*) O valor presente dos créditos tributarios foi calculado com base nas curvas de juros pré-fixados em reais,
considerando as realizacdes no decorrer de cada exercicio.

Valores constituidos e baixados no exercicio - A movimentacao dos créditos tributarios ativos
no semestre findo em 30 de junho de 2024 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 pode
ser demonstrada como segue:

06.2024 12.2023
Saldo Inicial 11.982 10.755
Constituicdo 15.899 11.982
(Realizacéo) (4.768) (10.755)
Saldo final 23.113 11.982
Imobilizado de uso
06.2024
Taxas de
depreciacédo Saldo Aquisicdo no Saldo
Descricéo -% Bruto Exercicio Descricdo liquido
Equipamentos de uso 20 41.024 - (28.132)  12.892
Total 20 41.024 - (28.132)  12.892
12.2023
Taxas de
depreciacédo Saldo Baixa no Depreciagédo Saldo
Descricéo -% Bruto Exercicio acumulada liquido

Equipamentos de uso 20 41.136 (112) (25.359) 15.665
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Total 20 41.136 (112) (25.359) 15.665
Outros passivos

Sociais e Estatutéarias

A Corretora ndo possui saldo registrado referente passivos sociais e estatutarias em 30 de junho
de 2024 (12.2023 — R$ 116.005).

Fiscais e previdenciarias
Possuem prazo de liquidagdo de até 1 ano e sdo compostas por:

06.2024 12.2023
Provisdo para imposto de renda a pagar 26.328 31.298
Provisao para contribuicéo social a pagar 15.861 18.793
Impostos e contribuigdes a recolher sobre salarios 2.143 2.643
PIS e Cofins a recolher 1.705 1.766
ISS a recolher sobre servicos de corretagem 1.020 992
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos 9 -
Outros impostos e contribui¢Ges a recolher 8 4
Total 47.074 55.496

Passivos diversos

Referem-se, substancialmente, a valores a pagar referente Ajuste compensatorio de preco de
transferéncia no montante de R$ 33.552 (ndo havia em 12.2023). Vide nota 14 — Partes
relacionadas.

Provisdes
Possuem prazo de liquidacéo de até 1 ano e s&o compostas por:

06.2024 12.2023
Despesas de pessoal 66.849 100.096
Valores a pagar — Banco Morgan Stanley 2.275 6.930
Outros pagamentos 285 1.426

Total 69.409 108.452
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Imposto de renda e contribuicgéo social

06.2024 06.2023

IR Cs IR Cs
Resultado antes do imposto 77.556  77.556 118.998 118.998
Adic0es (exclusdes) permanentes
Despesas indedutiveis 68 68 53 53
Incentivos 95 95 - -
Adic0es (exclusdes) temporarias
Remuneracdo variavel 28.020  28.020 28.271 28.271
Base de calculo 105.739  105.739 147.322 147.322
IR/CS apurado 26.328  15.861 36.818 22.098
IR / CS sobre o resultado do semestre 26.328  15.861 36.818 22.098
Ativo/Passivo fiscal diferido (7.005)  (4.203) (7.068) (4.240)
Total Liquido de IR/CS 19.323  11.658 29.751 17.858

Patrimonio liquido

Capital social
O capital social esta representado por 733.257.995 acGes ordinarias nominativas, sem valor
nominal.

A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 30 de abril de 2024, aprovou o
aumento de capital proposto pela administragdo no montante de R$ 98.604 (noventa ¢ oito
milhdes, seiscentos e trés mil, novecentos e sessenta ¢ seis reais) mediante a emissdao de
98.603.966 (noventa e oito milhdes, seiscentos e trés mil, novecentos e sessenta e seis) novas
agdes ordinarias, mediante a utilizacdo dos recursos oriundos dos juros a titulo de remuneragéo
sobre o capital proprio. Esse aumento foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 19 de
junho de 2024.

A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 28 de abril de 2023, aprovou o
aumento de capital proposto pela administragdo no montante de R$ 85.129 (oitenta e cinco
milhdes, cento e vinte e nove mil, cento e quarenta e cinco reais) mediante a emissdo de
85.129.145 (oitenta e cinco milhdes, cento e vinte nove mil, cento e quarenta e cinco) novas
agOes ordinarias, mediante a utilizacdo dos recursos oriundos dos juros a titulo de remuneragdo
sobre o capital proprio. Esse aumento foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 05 de
junho de 2023.
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Reserva legal
A Corretora constituiu a titulo de Reserva Legal, com base no lucro liquido do semestre, o
montante de R$ 2.328 (12.2023 — R$ 9.461).

Dividendos e juros sobre o capital proprio
O estatuto social prevé a distribuicdo de um dividendo minimo anual de 25% do lucro liquido,
ajustado na forma da legislacdo pertinente.

Na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinéria, realizada em 30 de abril de 2024, foi aprovada
a ndo distribuicdo dos dividendos apurados em 31 de dezembro de 2023, utilizados para o
referido aumento de capital no montante de R$ 98.604.

Reserva estatutaria

Conforme previsto no Estatuto Social, por proposta da Administracdo, foi constituida Reserva
Estatutaria, com base no lucro liquido do semestre findo em 30 de junho de 2024 ap6s todas as
destinagBes no montante de R$ 44.247 (12.2023 — R$ 179.748).

Partes relacionadas

Transacdes entre partes relacionadas

O Banco mantém transagdes com partes relacionadas decorrentes da conducdo global de
negocios para seus clientes, efetuadas em condi¢bes e taxas compativeis com as médias

praticadas com terceiros ou pelo mercado vigentes nas datas das operagdes.

O grau de relacionamento das empresas do Grupo, as quais a Morgan Stanley Corretora possuia
transagdes em 30 de junho de 2024, é:

Vencto.

06.2024 12.2023
Aplicacdes em operag¢des compromissadas
Banco Morgan Stanley S.A. 1.067.080 701.244
Valores a receber por negociacao e intermediagdo de valores
Banco Morgan Stanley S.A. Até 2 dias 5.509 239
Morgan Stanley and Co Inc. Até 2 dias 5.251 -
Kona FIM - Investimento no Exterior Até 2 dias - -
Caieiras FIM - Inv. no Exterior Até 2 dias 303.103 153.773
Morgan Stanley Latam LLC Até 2 dias 179.525 -
Valores a receber referente ajustes compensatorios de preco de
transferéncia (*)
Morgan Stanley Co. PLC Até 1 ano 10.849
Valores a pagar por negociacdo e intermediacéo de valores
Kona FIM - Investimento no Exterior Até 2 dias (44.316) (84.817)
Morgan Stanley Latam LLC Até 2 dias (162.115) (17.612)
Caieiras FIM - Inv. no Exterior Até 2 dias (20.559) (236.735)

Valores a pagar por prestacao de servigos
Banco Morgan Stanley S.A. Até 30 dias - (6.930)
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Vencto.

06.2024 12.2023
Valores a pagar referente ajustes compensatorios de preco de
transferéncia (*)
Morgan Stanley Co. LLC Até 1 ano (33.552) -
Resultado do semestre 06.2024 06.2023
Rendas de prestagdo de servicos
Morgan Stanley Latam LLC 50.076 54.892
Caieiras FIM - Inv. no Exterior 23.671 22.477
Kona FIM - Investimento no Exterior 265 211
Rendas de aplicacdes em depdsitos interfinanceiros e em
operagfes compromissadas
Banco Morgan Stanley S.A. 68.214 77.500
Outras despesas administrativas
Banco Morgan Stanley S.A. (12.716) (12.772)
Outras Receitas/ Despesas Operacionais -Ajuste compensatorio
de preco de transferéncia (*)
Morgan Stanley Co. PLC 10.849 -
Morgan Stanley Co. LLC (33.552) -

(*) O Grupo Morgan Stanley tem ainda, politicas globais de precos de transferéncia em vigor
entre as entidades controladora e suas subsidiarias consolidadas consistentes com os padrdes
internacionais recomendados pela Organizacgdo para Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico
— OCDE e a regulamentacdo em vigor.

e Banco Morgan Stanley S.A.: lider do Conglomerado Financeiro e pertencente ao
mesmo grupo.

e Demais empresas relacionadas e fundos de investimento dos quais os cotistas sdo
empresas pertencentes a0 mesmo grupo.

Remuneracao do pessoal-chave da administracéo

A remuneracdo dos administradores considera os valores provisionados e pagos aos membros
do Comité Executivo e/ou diretores estatutarios do Conglomerado Morgan Stanley. Dessa forma
os valores relativos a tal remuneracéo estdo sendo apresentados nas demonstragdes financeiras
do Banco Morgan Stanley S.A., visto ser 0 mesmo o lider do Conglomerado Financeiro.

Obrigac¢des com beneficios de aposentadoria
A Corretora participa de plano de beneficio de aposentadoria suplementar de contribui¢do
definida. A despesa no resultado representa as contribuicdes pagas em relacdo ao servico
prestado pelos funcionérios durante o ano. Durante o semestre, foram pagos R$ 1.280 (06.2023
- R$ 1.298) a titulo de previdéncia suplementar.

Instrumentos financeiros derivativos
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Durante os semestres findos em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro 2023, a Corretora nao
operou com instrumentos financeiros derivativos.

16  Provisdo para passivos contingentes
Em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a Morgan Stanley Corretora informa que
ndo possuia outras passivos contingentes trabalhistas, fiscais e civeis, provaveis ou possiveis.
17  Outras informac6es
a. Receitas de prestacdo de servigos
As receitas de prestacdo de servigos referem-se a corretagens recebidas pelas transacfes de
negociacdo e intermediacdo de titulos e valores mobiliarios no montante de R$ 135.600 (R$
141.252 em junho de 2023).
b.  Outras despesas administrativas
Est&o representadas por:
06.2024 06.2023
Despesa de alocacéo de servicos - Banco Morgan Stanley (12.716) (12.772)
Despesas de prestacdo de servigos de terceiros (*) (4.187) (2.983)
Despesas de servigos do sistema financeiro (760) (1.191)
Despesas de aluguéis e condominio (6.353) (5.459)
Despesas de prestacéo de servicos técnicos especializados (914) (164)
Depreciagdo e amortizacéo (2.773) (2.960)
Despesas de Viagens (2.352) (1.958)
Despesas de conectividade (data center) (990) (1.001)
Despesa de seguros (238) (272)
Despesas de agua, energia e gas (197) (213)
Despesas de publicacéo (37) (32)
Despesas de Representacéo (336) (296)
Outras (1.622) (1.455)
TOTAL (33.475) (30.756)
(*) Incluem despesas com auditoria, cujo montante esta sendo divulgado nas demonstragdes financeiras do Banco Morgan Stanley.
C. Despesas tributarias
As despesas tributarias referem-se a:
06.2024 06.2023
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (9.451) (10.155)
Imposto sobre Servigos - ISS (6.799) (7.081)
Programa de Integracdo Social - PIS (2.537) (1.650)
Outras (422) (432)
Total (18.209) (19.318)
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Despesas de pessoal
Estdo representadas por:

06.2024 06.2023
Despesas de pessoal - Proventos (57.039) (59.678)
Despesas de pessoal - Encargos sociais (19.671) (20.455)
Despesas de pessoal - Beneficios (4.941) (3.928)
Despesas com remuneracao de estagiarios (689) (769)
Despesas com treinamento (65) (18)
Total (82.405) (84.848)
Outras receitas/despesas operacionais

06.2024 06.2023
Ajuste compensatorio de preco de transferéncia (22.703) -
Variagdo cambial de provisdes (725) 972
Outros (314) (606)
Total (23.742) 366

Patrimonio liquido exigido (Acordo de Basiléia)

O indice da Basiléia apurado pelo Conglomerado Prudencial, que possui 0 Banco Morgan como
instituicdo lider em 30 de junho de 2024 é de 23,35% (12.2023 — 26,67%).

Gestao de capital

A gestdo de capital do Morgan Stanley tem como objetivo promover 0 uso conservador do
capital, buscando assegurar que a instituigdo mantém capital compativel com o risco de suas
atividades e adequado em relacdo as necessidades futuras de capital conforme demonstrados
pelos testes de estresse e estratégias definidas na declaracdo de apetite por risco (RAS).

A responsabilidade pela gestdo de Capital é da diretoria da instituicdo que designa atribui¢des a
diretoria executiva, ao comité de gestdo de ativos e passivos (ALCO) e a Tesouraria Corporativa
para execucdo das diretrizes estabelecidas na politica planejamento e gestdo de capital. A
politica de planejamento e gestdo de capital estabelece as responsabilidades da estrutura de
gerenciamento de capital, pardmetros necessarios ao acompanhamento e controle dos niveis de
capital, métodos de garantia de cumprimento da politica e governanca.

A descricdo da Estrutura de Gerenciamento de Capital do Conglomerado esta disponivel no
endereco eletrénico: https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/gerenciamento-de-riscos-e-

de-capital
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Gestao de riscos

Os riscos operacional, de mercado, liquidez e crédito estdo compreendidos na estrutura de
gestdo de riscos do grupo Morgan Stanley no Brasil e o relatorio detalhado pode ser encontrado
em https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/gerenciamento-de-riscos-e-de-capital

Risco operacional

Risco Operacional é definido como risco de perda ou danos reputacionais ao Morgan Stanley,
resultante de falha ou inadequacdo de processos, pessoas e sistemas ou de eventos externos.
Essa definigdo inclui o risco legal e exclui o risco estratégico.

O Departamento de risco operacional do Conglomerado Morgan Stanley estebeleceu sua
estrutura de gerenciamento de risco operacional de acordo com as Politicas do Morgan Stanley e
regulamentacdo local vigente. A estrutura de gerenciamento estabelece papéis e
responsabilidades, atrdves de um processo de governanca local e em Nova lorque, prevé
procedimentos para identificacdo, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigagédo dos riscos
operacionais que inclui o processo de auto avaliacdo de riscos e controles, captura e registro de
incidentes de risco operacional e monitoramento de a¢fes corretivas, além de um processo de
comunicacdo estruturado. As atividades de gerenciamento de risco e suas ferramentas sdo
compativeis com a natureza e complexidades dos produtos, servicos, atividades, processos e
sistemas implementados pelo Conglomerado Morgan Stanley.

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de perda com relacdo a diminui¢cdo no valor de um instrumento
financeiro ou de uma carteira devido a altera¢des no nivel de pregco de varidveis de mercado
como taxas de juros, taxas de cAmbio e precos de a¢6es e mercadorias (commaodities). O risco de
mercado ¢é avaliado sob perspectivas retrospectiva (histérico de meétricas nominais e de
sensibilidades) e prospectiva (Value-at-Risk (“VaR”) e Testes de Estresse).

A gestdo independente do risco de mercado é funcdo do Departamento de Risco de Mercado
(“MRD”) conforme a estrutura de gerenciamento de risco de mercado descrita nas Politicas do
Morgan Stanley e de acordo com a regulamentagdo local vigente. MRD identifica, mensura,
monitora, aconselha e questiona as exposicdes ao risco de mercado e prové relatérios
tempestivos e acurados a Alta Direcéo.

Risco de liquidez

O risco de descasamento dos fluxos de caixa em prazos, moedas ou volumes superiores a
capacidade de pagamento da instituicdo ¢ monitorado e gerenciado através de instrumentos de
controle como relatérios de fluxos de caixa, limites minimos de liquidez, testes de estresse e
politicas locais e globais de gestdo de liquidez.

Risco de crédito

O Departamento de Gerenciamento de Risco de Crédito é responsavel por avaliar, classificar e
definir limites as Contrapartes da Instituicdo, além de monitorar e gerenciar riscos decorrentes de
exposicoes relacionadas a essas contrapartes. Quando existentes, o departamento também avalia,
monitora e gerencia riscos de operagdes de empréstimos e financiamento.
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O Risco de Crédito é medido através da probabilidade de inadimplemento da contraparte, que
ocorre quando a mesma néo efetua o pagamento de suas obrigacfes contratuais no vencimento.

O Risco de Crédito é minimizado através da utilizacdo de mecanismos de acompanhamento e
determinacéo de limites com base na situac&o financeira da contraparte.



